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1.1 POLITICA DE INVESTIMENTDS

A Politica de Investimentos & o documento gue estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisfo de Investimentos dos recursos previdendarios, observando
0 principhos de seguranga, rentabilidade, sclvéncia, liquidez, motivacio, adequacio & natureza
de suas cbrigagtes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“"RPPS”).

1.2 DBIETIVO

A avallacdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagio razodvel, pois apesar do
elevado déficit atestado, o fluxo indica uma necessidade de recursos mais posicionada para o
longo prazo, o que indica tempo suficiente para manter os Investimentos de longo prazo ji
presentes na carteira e para ajustes do polo passivo do regime, visandao o reequilibrio do plano.
Portanto, o RPPS, no que tange & gestio dos investimentos durante o exercicio de 2025, buscara
o atingimento do pardmetro de rentabilidade definido nesta politica,

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece 2o gue determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugio do Conselho Monetidrio Nacional n® 4.963/2021 (“Resolucio
4.963") & a Portaria do Ministério do Trabatho e Previdéncia n? 1.467/2022 ("Portaria 1.467")
que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos dog RPES

1.4 VIGENCIA

A vigkndia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2025 e deverd ser
aprovada, antes de sua Implementaglo, pelo orgdo superior competents!, conforme
determing o art. 5 da Resolugio 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 4% da mesma Resolugdo
preconiza gue TJustificodamente, ¢ politica anval de investimentos poderd ser revisto ng curso
O€ sud eExecufdo, com vistas ¢ adequarco oo mercodo ou 0 nova legislacdo”,

2. CONTEUDO

O art. 4% da Resolugio 4,963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsdveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia soclal, antes
do exercicio a que se referir, deverfio definir a politica anual de aplicagdo dos
recursos de forma a contemplar, i minimo:

I -0 modelo do gestdo a ser adotado e, se for o ceso, os oritérios para a contratacao
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislacio em vigor para o exercicio
profissional de administracio de carteiras;

' Por “Orgo superior competente” entendese come o Condedin Municipal de PrevidBacla/Consalio de
AdminEtragio/Consefio Administrativo/Consetho  Delberative ou qualguer outra denomnscio adotada pela
legrlacio municpel que trate do deglo de deliberacio do APPS. Para simaplificaciio, agui adotaremos a termao

“Consalha™

X 2
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Il -a estratégia de alocagio dos recursos entre os diversos segmentos de aplhicagio
& a5 respectivas carteiras de investimentos;

I - ops pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacoes, tendo em vista a necessidade de
busca & manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial & os limites de diversificacio
e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacio de uma mesma pesios juridica;

V - a metodologia, o5 critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 39;

Wi - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle & monitoramento;

Vil - a metodologia & os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperade dos investimentos;

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites & requisitos previstos
nesta Resoluglo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdancia social, de excessiva exposicho & riscos ou de potencials
perdas dos recursos.,

A Seclo |l da Portaria 1.467 reforga, a partir do art, 102, o que determina a Resoluglo 4963 ¢
traz maior detalhamento do contedda a ser abordado na Politica de Investimentos,

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada urn dos tdpicos supracitados
considerando o que detarminam as duas normas

2.1 MODELD DE GESTAD

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagdo;

Art. 95. A gestdo das aplicaches dos recursos dos RPPS podera ser propria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

I - gestdo prapria, quando a unidade gestora realiza diretamente & execucdo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes dos
recurses, inclusive por melo de fundos de investimento;

Il - gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administrac3o de recursos de terceiros pela CVM: &

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS & gerida diretamente pela
unidade gestora e parte por instituigbes contratadas para administragio de
carteiras de valores mobilidrios,
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O RPPS adota o modelo de Eestdo propria. Isso significa que as decisdes s3o tomadas pela
Diretoria Executlva, Comité de Investimentos & Conselho, sem interferdncias axternas.

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comitd de Investimentos,
responsivel pela execuclo da Politica de Investimentos, O Conselho Administrative, como
orglo superior competente gue aprovara a Politica de Investimentos & o Consalhg Fiscal,
principal orgao de controle interno do RPPS, fque atiara com o acompanhamento e fiscalizagio
da gestdo dos investimentos.

Para balizar as decisBes poderfo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consulteria de Investimentos contratada. outros Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituigdes financelras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou outros, No entanto, as decisBes finais s3o restritas & Diretoria, Comité e Conselhos.

Com relagio a governanca do RPPS, o Comité de Investimentos & o drgdo responsavel pela
executiio desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para- as
movimentacies (aplicagSes e resgates] & man uteniclio da carteira de investimentos ao longo do
anc. A estrutura do Comité é apresentada em Regimenta Interno préprio.

O Conselho Administrativo & o érgio maxime do RPPS, que deverd aprovar a Politica de
Investimentos, scompanhar a gestio dos investimentos realizando reunides periodicas,

As deliberagBes do Conselho ocorrerso através de reunifes realizadas mensalmante & a sua
Bstrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portarls MTP
n2 1.467/2022.

O Conselho Ascal éa principal orgdo de contrale interno do REPS & atuard buscando zelar pela
gestdo econdmico-financeira do regime, examinando quando necessdric o balange anual,
balancetes e demais atos de Eestdo, além de verificar a ocorréncia das premissas & resuftados
da avaliscio atuarial, acompanhar o cumprimenta do plana de custeio, em refacdo ao repasse
das contribuicBes e aportes previstas.

O RPPS conta com o senvico de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitio
Consultores Assoclados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financas®, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobillirios, contratada para
prestagio de servigo quanto a analise, avalia(3o e assessoramento dos Investimentos do RPPS.
A Consultoria atuard conforme legislacio que rege sua atuaglo e os investimentos dos RPPS,
atraves de andlise de cendria, estuda da carteira, vislumbrando a otimizagio da carteira para o
atingimento das objetivos tracados nests politica, sem incorrer em elevado FISEO Mo
Investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAD
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Conforme exposte ne incso || do artige 102, no que se refere & definigio da estrategia de
alocagBo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de
investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, O cendrio
econfmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagdes
atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes gue visam manter o
equilibrio econdémico-financelro entre ativos & passivos do RPPS, definir os cbjetivos da gestdo
de Investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagio com percentuais pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

D art. 29 da Resolugio 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacdo:

I —renda fixa

Il = renda varidvel

Il = investimentos no exterior

IV - ifnvestimentos estruturados

¥ — fundos Imabiliarios

Vi— emprésimos Consignados

530 considerados investimentos estruturados;

| - fundos de Investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagées {FiP); e

(11 - fundas de investimento classificados como "Acdes - Mercado de Acesso”,

As aplicagfes dos recursos dever3o observar a compatibllidade dos ativos investidos com o5
prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o egquilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS,

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualguer aplicacio gue impligue
&m prazos para desinvestimento = inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos & dos montantes das obrigactes do RPPS.

Tais  aplicagles deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A ostratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengdo
dos objetivos tragados nesta politica, conslderando o perfil de risco do RPPS, tomando como
base o contexto econdmico atunl & projetado, o fuxo de caixa dos ativos & passivos

§&
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previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis ao objetlvo tracado, se
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites & preceitos téonicos e legals previstos
nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria
1.867/2022.

Para a formacdo do portfolio ideal, comecaremos com uma breve abordagem do cenano
econdmico atual e projetado,

2.2.1 CENARIO ECONGMICD

2.2.1.1 INTERNACIONAL

Como amplamente esperado pelo mercade, o banco central dos Estados Unidos cortou a taxa
de juros na reunido de setembro. A divida era guanto a magnitude do corte, que foi de 0,50
p.p., sustentado no discurso de gue, apesar de alnda acima da meta de 2%, 3 inflagio tem
arrefecido nos ultimos meses, A decisdio de corte de juros em malor magnitude refargou a
prescupacio da autoridade monetdria acerca de uma possivel desaceleracdo acentuada do
maorcado de trabalho. Esta preocupacdo foi atenuada apos a publicacio dos dados do payroll de
setembro, gue vieram melhores do gue o esperado, apresentando criacio de vagas de trabalho
acima das expectativas, queda na taxa de desemprego e aumenta dos salirios medios no
periodo.

No gue se refere & atividade econdmica, o3 dltimos dados divulgados indicam um certo
arrefecimento do setor de servigos @ contraglio da industria americana em setembro. A leifura
final do PIB do segundo trimestre foi de 3,0% de crescimento, em linha com as estimativas,
tambeém corrcborou com a percepgdo de contolidacdo do “pouso suave™ da economia norle-
amaricana.

Assumindo um posicionamenta dependente dos dadas, o Fed segue sem dar indicios a respeite
dos préximoes movirmentos de sua politica monetaria, ainda que grande parcela do mercado
|spere que os novos cortes de juros sejam de 0,25 p.p. nas duas ultimas reunides deste ano. No
cenario politico, a corrida eleitoral se afunila 2o longo do més de outubro, mas ainda permanece
incerta, com os candidatos Kamala Harrls ¢ Donald Trump em empate técnico segundo as
pesquisas mals recentes.

Na rona do euro, apds registrar crescimento econdmico no segundo trimestre, os dados de
sentimentofconfianga relativos ao terceiro frimestre permanecem sinalizande alguma
desaceleracdo da atividade, haja vista a persistente contracio do setor industrial & recuc
considerdvel do superivit comercial do bloco noinicio do periodo. Por outro lado, a manutencio
da taxa de desemprego na minima histdrica de £,4% e a inflagio anualizada abaixo da meta
justificaram o recente corte de jurcs realizado pelo Banco Central Eurapeu.

Apesar disso, o BCE projeta alta da inflagdo para o fechamento de 2024 em decorréncia da
pressdo do setor de senvigos, o que tem dificultado a continuidade do ciclo de afrouxamento
manetdrio.

3
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1a o Banco Central da China resolveu manter suas taxas de juros inalteradas, na contramio dos
movimentos implementados pelos bancos centrais dos palses desenvolvidos. & decisdo
surpreendeu o mercado mesmo gue o pals tenha apresentado dificuldades para acelerar a
atividade econdmica ao longo do primeiro semestre do ano, sebretudo no setor imobilidrio, em
vitude do pacote de estimulos realizados pelo governo, visando estimular 3 economia
contemplando, entre outras medidas, a redugio dos depdsitos compulsdrios dos bancos e das
taxas das hipotecas,

Apesar do otimismo do mercado com a divulgacio dos estimulos anunciados pelo governo
chinés, parte dos investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positivo no
curto prazo, mas gue ndo serdio suficlentes para modificar a perspectiva de crescimento
estrutural para 2024, uma ver que outras medidas ja haviam sido anunciadas nos meses de
junho e julho, mas que ndo impactaram a economia significatbvamente,

2.2.1.2 NACHONAL

0 mercado de trabalho foi destague, com a taxa de desocupaglo reduzindo para &6% no
trimestre terminado em agosto, Além dizso, observa-se aumento do rendimento dos
trabalhadores. Apesar de serem dados positivos, surgem comb fatores de atencdo para a
eondu¢do da politica monetaria, uma vez que podem gerar pressdes inflaciondrias. O Produte
interno Bruto (FIB) do 22 trimestre, divulgado no inicio de setembro, indicou avango de 1,45%
em relagdo ao trimestre anterior, com alta da Indastria e dos Servigos, enguanto a Agropecuaria
retraiu £,33%.

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 0,25 p.p., para 10,75%
a.d., em resposta & desancoragem das expectativas de inflagSo. Esse cendrio tem sido reflavo
principalmente de uma deterioragio da situacio fiscal do pais e da atividade aquecida,

No quadro fiscal, ambora a receita tenha crescido, influenciada pels atividade econtmica
aquecida & redugdo da taxa de desemprego, o ritmo de crescimento das despesas continua &
preocupar. Além das incertezas quanto ao cumprimento dos limites estabelecidos no Arcabouce
Fiscal, a trajetdria da divida pdblica & também um ponte de grande atengSo. De acordo com as
estatisticas fiscals publicadas pelo Banco Central, o déficit do setor publice consclidade foi de
R5 21,4 bilnBeas em agosto & de RS 256,32 bilhbes em doze meses. No que se refere 4 divida bruta,
houve avango de 0,2 p.p. do PIB em relac3o ao més anterior, atingindo 78,5% do PIB, equivalente
a RS 8,9 trilhBes.

Esse cenario gerou aumento nas taxas de remuneragio dos titulos piblicos federais, o queindica
uma maior percépido de risco para a economia brasileira, gerando impacto negative na
sustentabilidede da “rolagem da divida” nacional. Com isso, o3 titulos pablicos voltaram a
apresentar uma “janela de oportunidade” com taxas substancisimente superlores a meta
atuarial.

Mo que tange & inflacio, o IPCA subiu 0,44% em setembro, impulsionado polas attas nos pregos
de energia & alimentos. Com o resultade, o indice acumula alta de 3,31% no ano & 4.42% nos
gitimos 12 meses. Apesar do avango ante a deflagio registrada no més anterior, o resultado de
setembro velo levemente abalxo das projecdes, que Indicavam variacio mensal de 0,46% e
4 43% em 12 meses,
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Segundo a5 projecdes do relatdrio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,00%
em 2024 e 1,93% em 2025, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para cima hé
algumas semanas, chegando a 4,38% para 2024 e 3,37% para 2025. O mercado também espera
que o mals recents ciclo de alta de juros leve a taxa Selic a 11,75% ao final do ano & espera que
terd um leve afrouxo na politica monetaria em 2025, levando a Selic a fechar o ano &m 10,75%.

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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Fonte: Relatirio Focus de 18/10/2024 {Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAD DE LIQUIDEZ
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Atualmente, o RPPS detém um patriménio de 278,042 630,42 milhdes, distribuidos entre 26
fundos de investimento e 7 titulos adquiridas diretamente, sendo 7 publicos & 0 privados,

conforme a seguinte distribuigdo:

 ATNO SALDO RS * GHSE, ENCQUADRAMENTO
TITLLOS PUBLICOS ' 53,808 198,15 33,74 . 7.1 "a*
BB ALCCACAD ATIVA RET TOTAL FiC HF B.FIT.045,35 3.14 D+3 10"
BB IEF-M 1 TP FIC BF PREVID 37,752,395, 35 1158 £+ 708"
CAIEA BRASIL IRF-M TP Fl 8F 25,813.002 55 5,18 b+ T
CAS BRASIL IRF-M 1 TF FI RF 1,380,595,57 0,56 O+ A -
BB iMA-B S FIC BF PREVIDLE 4 044 547,27 1.47 1 -
CAlLS BRASIL IMA-F 5 T FI RF 1.001,760.59 0,36 D0 7.1°B6"
B PREVIDENCIARIO RENDW FICA TP WVERTICE 2050 14,530,888,16 5.23 (s3%1] T
SAMTANDES RIF-M 1 TP FIRF a&5.501.8F 034 EH1 T, 18"
BR iRF-M TP Fi BF PREVID A4 803 B30 ES 1.7 (5751 7,10
BB PREVIDENCIMRIO. RF TP VERTICE 2026 2,283 147,14 .83 O+ T
Bl FLUED FIC RF FREVIO 1,359,398,56 0,45 [ T, 0i"a"
BNE INSTITUCIOMAL FIC BF REF [ 4,165.930,68 1,40 CH 70"
BWE PLUS FIC RE LP 11471399 85 411 D+ 7, H"a"
BB PERFIL FIC RF REE DI PREVIDESC T.E54.52E,72 111 [+ 70"
Fi CADGA BRASHL MATRIZ BF £ 503 86483 1,62 Di+i 7. %"
BRADESCD PREMEIM FI AF REF D3 11.818,063,35 L O &
Wi INFLACED FiRF LD 1,142 755,25 041 CHE 7, i "a"
BB RETORMD TOTAL ESTILD FIC ADGES 29369750 1,08 O 8.1
BNE SELECAD Fr AChEs 4 376.288,87 157 D+3 B
Calds DavIENDOS FI ACOES T:B72.500,03 2,83 0+ B
BRADESOD !'-ELEET'!'EIH Fi M;'ﬁEﬁ. 242904 7S .02 O3 8.1
AUB SMALL CAPS FI ACSES 2767.394,01 1,00 24 g1
T INST SRAART ACOIES BRASIL B8 Fal F1a 5. 242,734,20 1.89 O+ B, i
BB ACES DIVIDERDOS MIDCARS FIC FIA 4 340,768,34 1,58 043 81
CALLA INSTITUCEINAL BDR NIVEL I FI ACOES 5554 75597 7.14 D3 q, 1
CAIXA B 30 FI BAULTIMERCADD LP 11.105 67610 3,09 [+ 10, |
TOTAL Z718.042, 630,42 100,00 - =

Fonte; Uno. Carteira de 09,2024,

A carteira demanstra uma razodvel condigio de liquidez, considerando que alguns fundos em
carieira contam com prazo de caréncla, mas especiaimente por conta de terem sido reatizadas
aquisiphes de titulos publicos e contabilizados conforme o método de marcagio na curva, o que
recal na intengdo de levar os titulos até os seus respectives vencimentos, o gue em alguns casos
ocorre apenas em 2060, Considerando apenas os fundos liquides, o que disponibiliza os recursos
em maior prazo, o faz em ate 20 dias. Em outras palavras, o IPSEMA & capaz de converter 60%
dos seus investimentos em caika dentro do intervalo de 20 dias.

Vale destacar que os investimentos de longo prazo, como cotas de fundos vértice (artigo 7%,
inciso |, alinea "b”] e titulos piblicos federais adquiridos de forma direta (artigo 72, Inciso |,
alinea "a"), estdo respaldados em estudo ALM, que indicou nc 56 a compatibllidade dos prazos

com as necessidades atuariais do regime, como apontou viabilidade da estratégia para a gestio
de carteira do IPSENMA,

2.1.3 OBIETIVO DO5 INVESTIMENTDS
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Como dito no item 1.2., o objetiva principal do IPSEMA para 2025 sera atingir uma rentabilidade
compativel com a taxa prevista no item 2.4, {Pardmetro de rentabilidade), visando o equilibric
entre ativos e passivos do plano no lengo prazo.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 ds Portaria 1.457/2022, no que se refere aos
parémetros de rentabilidade, devera a gestSo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do APPS,
tendo por base cerdrios macroecondmico @ financeiros e os fluxos atusriais com as projeghes
das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutencdo do
equllibrio financeiro e atuarial do regime

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a gue se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Finangas, como consulteria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo [(MILP). A
matodologia & os dados utilizados para a projecio estdo expostos no anexo | desta Politica.
Para uma melhor aderéncia das projegoes, diferentes composigbes de carbeira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos, Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos
rEals para os investimentos;

Conservador Moderado Agragsiva
Peso Renda Fixs B5,00% 80.00% 75,005
Peso Demais segmentos 15,005 20, 00% 25.00%

0 resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como AGRESSIVO,
sendo, portanto, sua projecdo de retorna aqui considerada de 6,48%.,

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2025

Considerande, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocaclo atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais
presentes & futuras do regime e as opgBes de investimentos previstas na Resolucdo 4.963, a
decisio de alocagdo dos recursos para 2025 deverd ser norteada pelos limites definidos na
tabela & segulr, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestao dos investimentos,

A coluna de “estrategia alvo™ tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendric projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica eas permanentes mudangas
que o cenario econdmico & de investimentos vivenciam,

O estudao ALM, realizado neste ano, recomendou aos gestores do IPSEMA a implementagBo da
carteira otimizada {portfolio 1 do estudo), carteira essa gue serviu comao base para a definicie
dos limites & segulr;
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Estratégia de Alocacdo
Politica de Investimento

Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual Carteira Atual ReL:chi:sﬁo Limite Inferior ~ Estratégia Alvo  Limite Superior
(R$) (%) s (%) (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “@”. 93.808.198,19 33,74 100,00% 10,00 40,00 70,00
fL'I?{enda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 79, I, 101.332.516,25 36,44 100,00% 0,00 10,00 70,00
:il‘lecT indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, 0,00 0,00 100,00% 0,00 0,00 0,00
Operagdes Compromissadas - Art. 79, 1| 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa - Art. 72, llI, “@” 37.966.195,37 13,65 60,00% 0,00 10,00 50,00
WLEELEEI £ de indices Renda Fixa - Art. 72, I1I, “b” 0,00 0,00 60,00% 0,00 0,00 0,00
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV 0,00 0,00 20,00% 0,00 15,00 20,00
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 0,00 0,00 5,00% 0,00 5,00 5,00
Fl "Debentures"- Art. 79, V, "c" 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 233.106.909,81 83,84 - 10,00 80,00 100,00
FI AgBes - Art. 82, | 27.875.788,54 10,03 30,00% 0,00 10,00 20,00
V':i"a,‘iael FI de indices AcBes - Art. 82, Il 0,00 0,00 30,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 27.875.788,54 10,03 - 0,00 10,00 20,00
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
TS iEes Fl Investimento no Exterior - Art. 92, 1| 0,00 0,00 10,00% 0,00 0,00 0,00
UCAZ LI | AcGes - BDR Nivel | - Art. 92, Il 5.954.255,97 2,14 10,00% 0,00 5,00 10,00
Subtotal 5.954.255,97 2,14 - 0,00 5,00 10,00
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | 11.105.676,10 3,99 10,00% 0,00 5,00 10,00
renmene Fl em Participacdes - Art. 10, Il 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
EUCIIEEEEN [ “Ac3es - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
Subtotal 11.105.676,10 3,99 - 0,00 5,00 10,00
Fundos FI Imobilidrio - Art. 11 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
I etz Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00 5,00% 0,00 0,00 0,00
SRS Subtotal 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00
Total Geral 278.042.630,42 100,00 - 10,00 100,00 100,00
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exposicio a riscos do RPPS, e apalise da sofidez, porte e experiéncia das instituigbes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituigdes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenclamento, detalhando os documentos necessdrios, assim como o passo a passo do
processo, O manual fol elaborado levando em consideracio os critérios listados na Secdo il do
Capitulo Vi da Portaria 1.467.

i paragrafo segundo do artigo 103 diz gque “os critérios para o credenciamento das instibuiches
deverdo estar relacionados & boa qualidade de gestdo, 2o ambiente de contrale interns, ao
historico & oxperiéncia de atuacdo, a solider patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, 3 exposicdo a risco reputacional, so padrdo etico de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranda, protecio @ prudancia financeira.”

O pardgrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigdo:

| = registro ou autorizacdo na forma do § 1% e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagio
pela CWM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro argao competente. O proprio registro
ou autorizacio serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site
do drgho competente, indicando s& hd algum ponto de observincia ou suspensdc da
instituigia;

li-observincia de elevado padrio ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrighes que, a critério da CWM, do Banoo Central do Brasil ou
de outros orgios competentes, desaconzalhem urm relacionamento segura. O respalde a
esse item & feto através da consulta a0 site da instituicdo, constando os processos fisicos
e eletrdnicos vinculados a instituicdo e aos responsaveis pela equipe de gestao;

Il - analise do histarico de sua atuagio e de seus principais controladores, O documento
gue respaida este item & o8 provimos doks itens é o Questionano Due Dilgence;

IV - experiéncla minima de 5 [cinco) anos dos profissionals dirstamente relacionados &
gestao de ativos de tercelros.; e

Y - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administracdo, bem como
quanto 2 guallficacio do corpo técnico e segregacio de atividades,

A selecdo dos ativos levard em consideracio o cenario econdmico, a estratégia de alocagio
proposta no item acima, assim come nos objetivos a serem alcancados na gestdo dos
investimentos. Os ativos sefecionados deverio, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicio previamente credenciada junto ao RPPS.
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2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que A taxa de juros real anual a ser utifizada como
taxa de desconto para apuracio do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuighes do
RPPS sera eguivalente 3 taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Miédia - ETTJ $eja 0 mais prosimod duragio do passivo do RPPST,

"§ 7% A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliacio atuarial do exercicio utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos| da ETT), a duraglo do passivo calculada na avaliagio
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além dizsso, deve-se levar em consideragBo o disposto no art. 42 da Segdo Il do Anexo VIl da
Fartaria, em que deverdo ser "acrescidas em 0,15 pontos percentuais pars cada ano &m gque a
taxa de juros utilizada nas avaliagtes atuariais dos ditimos 5 |cinco] exercicios antecedentes a
data focal da avaliagdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, imitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagiio da ETT) feita pela Portaria MPS n® 1,499/2024 € a
duragho do passivo, calculada na Avaliagio Atuarial de 2024 [data-base 2023} realizada pela
ARIMA, contratada para este fim, de 18,00 anos encontramos o valor de 4,96% a.a.

Considerando o desempenho dos investimentos dos Gltimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2025 serd de IPCA + 5,11% a.a.

a projecio de inflagio para o ane de 2025 come sendo de 3,99% temos como meta atuarizl
projetada o valor de 9, 30%.

2.5, LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

D5 limites wtilizados para investimentos em tHulos e wvalores mobilidrics de emissdo ou
coobrgagdo de uma mesma pessoa juridica serao definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos gue recebem aportes do RPPES, Seguinde o previsto na Resolugio, para os ativos
mobilidrios investidas pelos fundos de investimento na carteira do APPS, devera ser respeitada
4 regra de que os direitos, titulos e valores mobiliarios ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarguia.

Ademais, instituimas o limite de 208 para investimeantes em titulas & valores mebilidnos de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, assim come para atlvas emitidas por
um masmo conglomerado econbmice ou financelro,

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo;
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"Deverdo ser observados os principlos e normas de contabllidade aplicavels ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificacio dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os pardmetros reconhecidos
pelo mercado financeirg,”

O ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VI, da Portaria 1.467:

| - disponivels para negociagio futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Ha categoria de disponivels para negociacdo ou para venda, devem ser registradas os ativos
adquiridos com o propasito de serem negooiados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisigdo, Esses ativos ser@o marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real

Na categoria de atives mantidos até o vendmento, podem ser registradas as ativos para o%
quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificagiio dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categona de ativos disponivets para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
Vil da Portaria 1.467.

O3 titulos & vakeres mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, chedecendo os critérios recomendados pela Comissio de valores
Maohbiliarios e pela ANBIMA. Os méatodos ¢ as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos atives do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento dever§o ser contabilizados pelos seus

custos de aquisigio, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros;

I - demonstrachio da capacidede financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimeanto;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencio de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes ¢ futuras do RPPS;
IV - classificacio contébil & contiole separados dos ativos disponivels para negociagdo; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informagbes relativas aos ativos adguiridos, ao
impacto nos resultados atuarials & aos requisitos e procedimentos contdbels, na hipdtese
de alteragdo da forma de precificacdo dos ativos.
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2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADD - & a oscilacdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagio de par@metros de mercado, como cotagbes de cambio, agdes,
commodities, taxas de juros & indexadores como o5 de inflagdo, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatdrios
periddicos, bem como em um relatdrio mensal especifico para acompanhamento de risco,

RISCO DE CREDITO - & a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacbes financeiras por parte da institulgio gue emitiu determinado
titule, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigbes negociadas & contratadas,

Conforme determina o pardgrafo quinto do art. 79 da Resolugho 4 963, que trata das aplicagbes
em renda fixa, “os responsdvels pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social
deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compderm as carteiras
dos fundos de investimento de gue trata este artigo @ os respectivos emissores sio considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificacio como baixo risca de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CWM ou reconhecida por e3sa autargula,

Mo gue tange a aplicagio feita diretamente pelo RPPS; o artige 7%, Inciso |, alines "a” refere-se
B titulos de emiss3o do Tesowro Macional, registrados no Sistema Especial de Liguidacio e
Custodia [Selic], Uma ver gue esses sio tidos como o5 ativos de menor risco de crédito da
economia brasileira, a analise quants a elassificacio de risen desse ativo nlio se far necessana.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente peio RPPS, enquadrado no artigo TE,
Inciso IV preve “até 20% (vinte por cento} diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigagio ou coobrigacdo de instituicBes financelras bancdrias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam &s condigdes previstas no inciso | do § 29
do art. 217,

O inciso | do § 22 do art. 21 por sua vez, indica "o administrador ou o gestor do fundo de
investimento seja instituicko autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagio do Conselho
Monetario Macional”.

Para facilitar o entendimento sobre quem s8o as instituigbes gue atendem sos reguisitos
indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar (SRPC) criou uma “lista
exaustiva®, contendo todas as instituigfes do mercado que atendem os requisitos » encontram-
se aptas para as aplicagdes indicadas acima,

RISCO DE LIQUIDEZ - € a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ative em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
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dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponivels para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, "A aplicacio dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos & o montante das cbrigacBes financelras e
atuariais do regime, presentes e futuras.”

A andlise de condigdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomanda coma
base a carteira de investimentos posicicnada no dltime dia do més anterior. Porém, possiveis
adequagies dos prazos as obrigacBes do regime devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu paszsivo,

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artige 115, toda aplicacio que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
convers3o de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

0 estudo ALM do IPSEMA fol elaborado como forma de adequar os Investimentos [ativos) com
a necessidade de liquidez para pagamento de obrigagBes por parte do regime (passivos). Tal
estudo também serve comoe base para alocacdo dos recursos.

RISCO DE SOLVENCIA - € 0 que decarre das obrigagBes do RPPS para com seus segurados e sell
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliagbes atuarniais e realizacdo
de estudos para embasamento dos limites financeiras no direcionamenteo dos recursas. Quanto
& gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderenta ao seu perfil de investidor,
bem como buscara obter retornos compativels com as necessidades atuarials, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime,

No estude ALM fol realizada uma andlise de solvéncia, considerando 1.000 (mil) cendrins
diferentes de inflagio e do comportamento de diferentes portfélios presentes na fronteira
eficiente da otimizacBo (Markowitz). Tal andlise constatou uma situacio de insolvéncia para o
longo prazo do plano em todas as carteiras, devido ao considerdvel aumento do déficit atuarial
de J0Z3 para 2024, conforme atestado no relatério de avaliagio atuarial, o que indica
necessidade de reequilibrar o polo passivo do regime nos préximos anocs.

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituspBes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapsa ou reagdo em cadeia gue impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico & realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informagBes acerca do cenario
corfente @ perspectives de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas
BCONAMicas,

Riscas como de crédito e de mercado podem ser minimizado: compondo uma carteirs
diversificads, composta por ativos que se expderm a diferentes riscos e apresentem baixa ou
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inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa e dolar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacSo de risco a partir da
diversificagho & limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, 0 Impacto recairia para todos os ativos,

A forma de mitigar o risco sistémico ¢ realizando acompanhamentos perigdicas nas condigbes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar & rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mats conservadores, Porém, & importante
saligntar que em cenarips extremos, existem riscos até mesmo para Investimentios
extremamente conservadores,

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos o5 eventos internos ¢ externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepcio da unidade gestora perante a midia, o pdblico, os
colaboradores & o mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constants
vigildncia das operagdes internas, por parte dos orgdos de controle internos do APPS.

s orgaos de controde, em suas reunides periodicas, poder8o debater & registrar em ata os
assuntos abordados relackonados a todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade
gestora devera emitir relatdrios, em mesmo periodo & apresenta-lo aos argaos de controle
interne, contendo, no minimo;

| - as conclustes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestio dos recursos do
RPPS &s normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - a3 recomendagtes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestagdo dos responsdvels pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las,

As concluses, recomendacbes, andlises & manifestacdes levantada deverdo ser levadas em
tempo hiabil a0 conhecimento do Conselha Delibarativo

Conforme descrito no art. 131 "Caso o controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou improprios, devera ser determinada a observancia de pardmetros & limites de
aplicagbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas,”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tracados na gest3o dos ativos e os critérios como
rentabilidade # riscos das diversas modalidades de operagBes realizadas nas aplicacBes dos
recursos do regime e @ aderéncia & Politica de Investimentos, no minime trimestralmente,
atraves de relatorio que devera ser apresentado se Consetha Administrativo e Fiscal.

2.8 AVALIACAD £ ACOMPANHAMENTO DO HETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos @ determinado por mele da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, Informada no item 2.4. & 0 acompanhamento dessa rentabilidade
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ocorre de forma mensal através da consolidagio da carteira de investimentos realizada por
sistema proprio para este fim.

A avaliagdo da carteira e realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, gue
buscara a otimizacio da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS & os objetivos tragados pela gestio, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sio monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, Va®, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do RPPS coma um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
Investidos Individualments e da carteira consolidada com o mercado, com o5 5eUs respectivas
benchmarks, com a Resolugio & com esta Politica. (Anexo 11}

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de migigar o risco dos investimentos no gue
se refere a descumprimento dos limites e reguisitos previstos na Fesolucio CMN n? 4963 e
nesta Politica de investimentos.

Téo logo seja detectade qualquer descumprimento, guem o detectou devera informar ao
Comité de investimeantos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco de tempo

para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pela Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposicio a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada a Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
padido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outro obsticulo ao Imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade trimestral,
detalhando a situacBo com a medidas tomadas ¢ perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo acs orgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

0 acompanhamento de eventuais aplicaghes serd realizado através de comunicacio continua
entre @ Diretoria e os gestores atuais dos fundos, Além disse, sero acompanhadas as
assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
sera dada ciéncia a0 Conselhe Administrative e Fiscal e acs membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundaos,

2.9.1 PROVISAC DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma prética contabil que visa estimar e registrar as
perdas esperadas em investimentos. Fssas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores,
como desvalorizaciio de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas,
entre outros. A provisio para perdas é uma medida preventiva que deverd ser adotada pelos
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RPPS para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliagdo de seus
investimentas.

Serd adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisdo de perdas. O VaR @ uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano.
Dado o desempenho da Carteira nos Gitimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um ano para o outro, 0 prejuizo maximo serd de 3,25% equivalente a RS
9.036,385,49, sendo este o valor a ser considerado como provisao de perda contabil,

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parimetros clarcs e processos robustos
para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagfies em que a cota
na data do resgate corresponde a um valor menor do gue o inicialmente [nvestide. Este
documento wisa assegurar a conformidade com as pormativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir a prudéncia na gestio dos recursos do IPSEMA,

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularments quando
houver prejuizo, deverd ser fundamentada em estudos técnicos robustos, Esses estudos devem
avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes gspectos.

# Estratégla de alocacio de ativos: Revisar a composicio da cartelra de investimentos e
verificar se a manutencdo das cotas & consistente com a estratégia de diversificacio e
os objetivos do RPPS,

# Horizonte temporal do investimento: Avaliar o pericdo previsto para a recuperagao dos
ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

= Perspoctiva de recuperagdo do mercado: Analisar cenarios scondmicos e financeiros
que possam indicar a recuperagda dos atives no curto, médio e longo prazo.

* Objetivos de curto e longo prazos do APPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

* Elaboragdo de Estudos Técnioos: Devera ser solicitado @ consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que ustifiqguem a decis3o de resgate, Estes estudos serfo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagiio de
um representante da consultorna contratada e serfio realizadas as deliberagBes
NEeCessanias.

« Documenta¢do e Aprovagdo: Todos os estudos e andlises devem ser documentados &
anexados 8 a1a do Comité de Investimentos do IPSEMA, A deciso de resgale deve ser
aprovada por este orgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada

e decistes

Conforme Nota Técnica SE| n® 296/2023/MPS, a decisio de resgate em cartelras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentas busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e a5 necessidades especificas do regime. A implementacic de um processo decisorio
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estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, & essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos
previdencidrios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocacio dos recursos mals
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez
e 3 sustentabllidade do RPPS.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomade de decis3o, edta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimenios do RPPS.

0 Art. 148 da Portaria 1.467 deétermina que o BPPS deverd disponibilizar acs segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informacdes:

1-a politica de investimentos, suas revisdes e alteracDes, no prazo de ate 30 {trinta} dias, @ partir
da data de sua aprovagio;

Ii - as informagdes contidas nas formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacio ou resgate;

Il = & composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de ate 30 (Erinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecBo das eventuals entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servigos;

V - as informagbes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as
aplicagbes dos recurses do RPPS;

¥i-arelagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizacio
do credenciamento; e

Vil - a5 datas e locais das reunides dos conselhos deliberative e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Alem destes, o art. 149 define gue a unidade gestora do RPPS deverd manter registro, par meio
digital, de todos os documentos que suportem & tomada de decisio na aplicagSo de recursos e
daquetes que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugio do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR {Demonstrative da
Aplicagio e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo dnico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4, DISPOSICOES FINAIS
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Acomprovacio da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Paortaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrative da Politica
de Investimentos — DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Soclal - SPPS. Sua
aprovagda pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple
tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, "Os documentos e bancos de dados
que deram suporte os informoges de que trata este artige deverdo permanecer & disposicio da
SPREV peio pruzo de 10 (dez} anas e armpuivados pelo ente federotivo e unidade gestero do RPRS,
preferencialmente de forma digital,*

Acalidndia - MA, 30 de outubro de 2024,

JOSANE M ARALIIOD
Presid do IPSEMA

[ #2
MARIA ALINE DA SILVA COSTA
Fresidente da Conselha Administrativo
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ANEXOS

5. ANEXOS

ANEXD | = Metodologia de projecio de Investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideragio todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo CMN n® 4,963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:
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- Para o3 indices de renda fixa, com exceclio dos pos-fixados, sera considerado a taxa Indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), serd considerado o vertice de 12 meses & frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagio envolvendo titulos plblicos, investimentos
gue contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120% da projecio do
ch;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil serd considerado o retorno médio histdrico dos
ultimos &0 meses do Ibovespa:

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
historico dos Gltimos 60 meses do S&F 500, acrescido da expectativa para o dolar contida no
ultimo Relaborio Focus do Banco Central:

- Para os atrvos de renda variavel dos Estados Unidos, que utilizem protegiio cambial, sera
considerado o retorno médio histarico dos Gitimas 60 meses do 5&P 500;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, serd considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do M5CI World, acrescido da expectativa para o ddlar contida no ditima
Relatorio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, que utifizem de protegdo cambial, serd
considerado o retorno medio histérico dos Gitimos 60 meses do MSCI World:

Alem disso, serd considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor {Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, sends o perfil <<
suitability >> considerado para o << sigla do rpps>> conforme descrito no ke 2.2.3 desta
Politica de Investimentos.

E definida umna carteira padrio para cada perfil,

Lom base nessa carteira e na distribukclo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, &
definida o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”,

Par fim, tal resultado & comparado a "taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Jurcs Média - ETT seja o mais proximo & duracio do passivo do RPPS” & entdo, ha a
escolha da meta atuanal a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os abjetivos do RPPS, o
perfil da carteira & de risco, a viabllidade de atingimento da mets e as principios de seguranca,
rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequaciic 4 natureza de suas obrigactes
previstos na Resolugdo 4.963.

Considerando os diversos tipas de investimento disponiveis para aplicacio de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no
fechamento do més anterior ao da elaboracio dessa Paolitica, chegamos aos seguintes valores

de projecdes pars o3 diversos ativos de forma imdividual:
Indices Desvio-Padric Anual Retorna Real Projeiado 12 messs
IFiX 12,58% 0.37%
chl 2,19% 6, 26%
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Fundes Crédito Privada - 1206 O 263% T.51%
IDkA IPCA 2 Anes 2,89% 6, 76%

IBkA Pré 2 Anos 4.57% 6,53%

IMA Geral Ex-C 3.41% B, 20%

IMA-8 6.56% B,40%

IMA-B 5 2.97% 6.51%

IMA-B 5+ 10,26% 6,47%

IRF-M 4,16% 6,200%

IRF-M 1 238% 5.48%

IRF-M 1+ 5,38% 6,56%

Carteira THulos Publicos ALM 0,00 6, 3%%
Fundod Multimaseades - 120% CDI 2,53% 7.53%
B espa 24 47% 2.51%

S£9 500 (moeda original] 18,22% B,85%

SEP 500 17,61% 14 0E%

M5CT Warld (moeda original] 17.96% B,32%
MSCI Waorld 16, 68% 12.33%

Carteir Titulos Privados ALM 0,00 7,67

AMNEXD Il = Relatdrios de acompanhamento:

Conforme exposta no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Belatdrio de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativas investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliande Indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica gue indica a perda maxima potencial de
determinado ative ou determinada carteira em determinado periode. Para o seu calculo, utifiza-
#@& 0 retorno esperade, & desvio padrio dos retornos didrios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuigiio normal. Seu resultado pode ser interpretado come,
quanto mais alto for, mais arriscado ¢ o ativo ou a carteira. Dado o desempenhio da Carteira nos
ultimos 12 meses, estima-se com 95% de conflanga que, se houver uma perda de um dia parao
CUEro, @ préejuiza maxima serd de X%,

Volatilidade: Volatilidade ¢ uma varidvel que representa 2 intensidade & a frequéncia que
acontecemn as movimentagdes do valor de um determinade ative, dentro de um periodo. De
urna forma mais simples, podemos dizer que volatiidade &a forma de medir a variagio do ative,

Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem
a se afaslar mals de seu valor medio. Estima-se gue os retomos diarios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retorno didrio médio dos Gltimos 12 meses.

Treynor: Similar ac Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da
velatilidade da Carteira. A leitura & a mesma felta no Sharpe, quanto malor seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira, Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
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menar do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontes de risco a que a Carteira
s¢ expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, Indicando quiio estdvel ¢
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingide em determinado periodo, Para determinar o percentual de queda, o Draw-
Down & medido desde gue a desvalorizacio comeca até se atingir um nove ponto de mdxime,
garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a malor gueda ocorrida no periodo
Cluanto mais negativo o nimers, malor a perda ocorrida e, conseguantemente, maior o risco do
ativo. la um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagho do ativo ao longo do
periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um Indicader de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relaglo risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do athvo & o ativo livie
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade
Portanto, quanto makor o indice de Sharpe do ativo, methor @ sua performance. Em 12 meses, o
indicador apontou gue para cada 100 pontos de risco a gue a Carteira se expbs, houve uma
rentabilidade ¥ maior que aquela realizada pelo CDL

O refatorio de Risco de Desanguadramento com a ResolugBo CMN 4,963 & conformidade busca

comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Rescluc3o CMN n 4.963/2021.

O Relatorip de Aderéncia & Politica de _|nvestimentos visa comprovar a ader@ncia dos

investimentos com todos os critérios e imites previstos nesta Politica, como os limites expostas
na itemn 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea "e” da inciso | do
artigo 102 da Portaria 1467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolugio 4.963,
trazendo a este relatdrio, um carater diferente do Relatdrlo citado acima gque se refere &
aderéncia a Resolugio 4.963,

lakdrio de rém Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivas benchmarks, no intuito de identificar se os fundos
apresentam resultados discrepantes em relagio ac mercado, bem como em relacio a sua
referéncia.
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Ata da reunido ordindria do Conselho Admimistrativo e Fiscal realizada nos dias 30 de outubro
de 2024 as 9:00 horas, para discutir ¢ deliberar sobre: Aprovagdo da Politica de Investimento
do IPSEMA exercicio 2025; Estudo ALM e outros assuntos. Esteviram presente os conselheiros
Josivan Campos de Oliveira, Angela Maria Viana Svares, Maria Aline da Silva Costa, Josane
Maria Sousa Arafjo, Luis Furtadoe da Silva. Marluce Pacheco de Carvalho, Ana Paula Almeida
Silva de Oliveira, e Ritiele Cristini Coelho. A reunido teve inicto 4s 9 horas, Josane deu boas-
vindas a todos, seguindo 2 reunido, deu se injeio a apresentagio da Politica de Investimentos
do IPSEMA exercicio 2025, Vitor Hugo representante da LEMA, falou da impondncia da
Politica de Investimento para o Instituto, apresentou parimetros como objetivo, gestio,
transparéncia, bem como a aplicagiio e acompanhamento da mesma, afim de garantir a
estubilidade financeira do Institute, apresentou a estratégia de alocagdo dos recursos, a
diversificagic da carleira de investimento do IPSEMA. falou que a aplicagio e
acompanhamento da Politica de Investimento tem como proposito o alcance da meta atuarial
projetada para 2025 gue serd de IPCA + 5.1 1% a.a. Apos apresentacdo da Politica Invesnmento
¢ esclarecimentos de dividas, o Consclho Administrative votou pela aprovagio da mesma. Em
relagio ao Estudo ALM o IPSEMA vai apresentar um novo estudo e se for necessdrio send feila
uma reavaliacie da Politica de Investimento. Em scguida Josane informou que ja foram
encaminhados os oficios denineia ao TCE, SECRETARLA NACIONAL DE PREVIDENCIA
com copia a0 MP = Ministério Publico. apresentando o déficit Patronal do Mumeipio para com
o IPSEMA referente aos anos de 2023 e 2024, além dos atrasos nos parcelamentos ji existentes,
Sem mais nada para discutir. a presidente do IPSEMA agradeceu a presenga de toedo dando por
encerrada a reunido e eu Josivan Campos de Oliveira lavrel a presente ata que serd impressa em
03 (trés) vias de igual teor, que serd assinada por mim ¢ todo os conselheiros presentes da
reunifo.




	2817ebcdb85b6052e73870b9b1acf576bcf02a860f8a0da2964b26870936d5e9.pdf
	2817ebcdb85b6052e73870b9b1acf576bcf02a860f8a0da2964b26870936d5e9.pdf
	2817ebcdb85b6052e73870b9b1acf576bcf02a860f8a0da2964b26870936d5e9.pdf

